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2007: ¢ Nueva Crisis del

Petroleo?

e Los precios del petroleo alcanzan niveles
historicos

e E| conflicto con Irak se encuentra en una
situacion de escalada de violencia

e La situacion en Oriente Medio es Inestable



2007: ¢Nueva Crisis de las TIC?

 Dudas sobre el impacto de las TIC: si las actividades no
se redistribuyen en el seno de las empresas no hay
Impacto positivo

o ¢De qué sirve comprar programas y conexiones a la
Red si no estoy listo para modificar los procesos de
produccion y la organizacion del trabajo en mi empresa?

e So0lo ganaran quienes utilicen la tecnologia como
herramienta para transformar sus negocios de manera
gue aumenten la productividad para ellos mismos y para
sus clientes



2000-2007: ¢ Suerte, moderaci on

/0 “dinero Iinteligente ”

« Suerte: Hemos tenido suerte y simplemente lanzando
los dados el azar nos ha sido favorable y las posibles
crisis no han surgido o se han amortiguado.

 Moderacion: Los bancos centrales por fin han aprendido
a realizar su trabajo. Tienen un objetivo claro
moderacion monetaria frente a situaciones anteriores
donde los objetivos eran inflacion, desempleo, mitigar la
deuda, mantener la tasa de cambio de la moneda, etc.

e Los mercados financieros se han calmado. El dinero
inteligente hoy adopta perspectivas de largo plazo. Los
precios de los activos basicamente son expectativas de
valores de futuro. Frente a situaciones anteriores de
mercados financieros dominados por comportamientos
en manada de operadores de corto plazo.



s, Suerte, moderacl on y/o “dinero

Inteligente ”

 Ha habido realmente suerte o ha sido que
las sacudidas de la economia mundial no
las hemos percibido o medido
adecuadamente.

* Los bancos centrales hoy estan mas
preparados y tienen una vision mas aguda
y son menos tendentes a dejarse Influir
por objetivos miopes.



s, Suerte, moderacl on y/o “dinero

Inteligente

e Seria bueno que nuestros mercados financieros fueran mas
racionales que antes. Realmente no ha habido cambios
institucionales qué les hagan serlo. ¢ Acaso hemos cambiado
nosotros? ¢ Cuando una gota se vuelve oceano? ¢ Por que el
cambio climatico hoy es una preocupacion de millones de personas
y hace poco solo era atencion de los grupos ecologistas? ¢ Dénde
estan las fronteras entre las reglas que son validas a pequefia
escala y dejan de serlo a gran escala?

* La paradoja se extiende a todos los campos de la ciencia: Las leyes
fisicas y gravitacionales explican los movimientos de los atomos y
dejan de ser validas a gran escala.

 Afortunadamente todo fenébmeno generalizable tuvo que ser iniciado
por una persona. Desde un movimiento humanitario hasta la moda.

iMUCHAS GRACIAS!



